L'Euro
la dette
I'Euro numérique




Déemocratie et souveraineté nationale

» | 'Association Réflexions citoyennes est fres attachée a la démocratie.

®» | ors de nos précédents travaux (OMS, UE) nous avons montré que la
souveraineté nationale est un préalable a I'existence d'une
démocratie.

veraineté est définie ainsi par Marie-France Garaud :

= Battre monnaie

Faire les lois

» Rendre la justice

» Décider de la paix et de la guerre



L'Euro

Origine, construction, évolution




Avenement de |'Euro




L'Euro

» Avant I'Euro
» 927 Les accords de Génes (34 pays)
» | 944 [es accords de Bretton Woods (44 pays)
w1971 La revocation des accords de Bretton Woods
w977 L'accord de Bdle (CEE)
» 1976 Systeme de changes flottants

» Zomment passe-t-on d’'un systeme de changes flottants G
I"Euro

Qu'est-ce exactement que I'euro




Les accords de Bretton Woods

» Avant la seconde guerre mondiale, les accords de Génes avaient
prévu de condifionner I'émission de monnaie a une conftrepartie (une
devise de réference convertibles en or, ce fut la £ puis le $).

= En juillet 1944 mise en place des accords de Bretton Woods.

» Ces accords etablissent un systeme monétaire international centré sur le
r americain convertible en or.

» | es auires monnaies nationales ne sont plus directement indexées sur |'or
mais ont un tfaux de change fixe avec le dollar

» Fn 1971 les Etats-Unis suspendent unilatéralement la convertibilité du
dollar en or.



Avant I'Euro

» Fn réaction a la révocation des accords de Bretton Woods,
I’ Accord de Bale de 1972 instaure le serpent monétaire européen

» Cet accord impose une limitation des fluctuations monétaires entre
les pays membres de la Communautée économique européenne o
+2,25%

» [e 13 mars 1979 création d'un Systeme monétaire européen. L'ECU
(European Currency Unit) succede au serpent monétaire, dans le
byt de figer les taux de change entre les monnaies européeennes.




Création de I'union economigue et monétaire

» | 'acte Unigue de 1986 fixe le calendrier

» Fn juin 88 annonce de la creation de I'Union économique et
monétaire

» 992 |e fraité de Maastricht fixe les criteres
» |995'choix des maquettes des billets




Les criteres de Maastricht

» En 1997 le pacte de stabilité et de croissance fixe les criteres de Maastricht
» | e déficit des administrations publigues en dessous de 3% du PIB
» | 'endettement public en dessous de 60% du PIB

» |'inflafion ne doit pas dépasser de plus de 1,5 point la moyenne de l'inflation dans
les trois pays les plus performants en termes de stabilité des prix

®» |es taux d'intérét a long terme ne doivent pas étre supérieurs de plus de 2 points a
pratiqués dans les trois pays ayant I'inflation la plus faible (spread), I'objectif
visé etant la convergence des taux

au moment de la signature du traité de Maastricht, était impose un critere de
stabilité du taux de change. Ce critere est devenu obsolete avec le passage a
l'euro.

En 1998 : le conseil de I'UE se reunit au niveau des chefs d'Etat et décide
I’adoption de |'Euro



Construction de |I'Euro

» | juin 1998 créatfion de la banque centrale européenne

» [ e ¢ janvier 1999, 11 pays infegrent la zone Euro (sur 15) : La Belgique,
Allemagne, I'Espagne, la France, l'lrlande, l'ltalie, le Luxembourg, les Pays-Bas,
I'Autriche, le Portugal et la Finlande

®» | g monnaie fiduciaire ne sera intfroduite qu’en 2002 (pendant la transition les
prix seront exprimés dans les deux unites)

e euro s'est agrandie avec l'entrée de la Grece (2001), de la Slovénie
(2007), de Chypre et de Malte (2008), de la Slovaquie (2009), de I'Estonie

11), de la Lettonie (2014) puis de la Lituanie (2015) La Croatie (2023) et la
ulgarie au 1°" janvier 2026. Aujourd’hui, elle compte 21 pays

Tous les pays européens ont vocation a intégrer la zone Euro sauf la Grande
Bretagne (avant le Brexit) et le Danemark qui s’y sont opposés des la signature
du fraité de Maastricht et qui bénéficient de clause d’exemption,

La Suede s’y est opposee suite au reférendum de 2003 au cours duguel le non
I'a emporté. Cette exception est contraire aux fraités



L'Euro systeme

®» | 'euro est une monnaie commune et non pas monnaie unique

» Chaqgue pays de la zone Euro a conserve sa banque centrale et |la
Banque Centrale Européenne est venue s'ajouter au systeme
monéetaire global.

'euro est un panier de 20 monnaies qui par convention
porfent le méme nom et s’échangent au taux de 1 pour 1

Allemagne apres la chute du mur, seule la Bundesbank a
persiste.

A I'arrivée de |'Euro, toutes les banqgues centrales nationales ont
persisté. Ce sont les Allemands qui ont voulu gu'il en soit ainsi afin
que |'Euro soit facilement réversible.



Supports de la monnaie

Monnaie fiduciaire
Monnaie scripturale

Monnaie banque centrale




Monnaie fiduciaire

Différentes pieces européennes de 1€ ef 2€

Frang& version 1 et 2 — Grece, Irlande, Italie — Allemagne, Belgique, Luxembourg — Pays Bas, Portfugal




Monnaie scripturale

® | orsqu’'un compte bancaire

/ fait apparaitre un solde de
+100 €, cela signifie que la
banque reconnait vis-a:-vis de

Wessnvwms sedoe au 22/09/ 2971 A VOousS une deTTe de ]OO €

» S| ce solde est de -100 €, cela

PN SR signifie que vous avez une
Wi | o dette vis-a-vis de la bangue,
VIUmE_ae elle vous facture des interéts
®» Dans les deux cas, il s'agit
i o d'une écriture dans sa

j- comptabilité quin'a pas de
T P s . contrepartie physique




Monnaie banqgue centrale

®| es banques centfrales de chague pays eémettent
deux types de monnaies

»Des pieces et des billets qui circulent dans le pays
nnaie fiduciaire)

»{Jne monnaie scripturale qui circule entre les banques
centrales (exemple Banque de France) des pays et entre
les banques cenftrales et les bangues commerciales
(exemple Crédit Agricole, Societé générale, BNP etc)



Fonctionnement des échanges




Avant I'Euro a l'intérieur d'un méme pays

Chambre des

compensations

» Avant dématérialisation e

®» | es compensations entre banques
commerciales s'effectuaient en fin de i En fin de journee les soldes Sy
journée sont compensés par des —
. mouvements reels T
» Cela se concreftisait par des mouvements ]

reels sur Ie.s compfes des banqgues Credit agricole Société Générale
commerciales a la banque de France

N\

» Aprgs déematérialisation

L]
L]
|
. i
Les comptes des banques commerciales

A
[
s'ajustent de la méme maniere mais de Q O
; i
! i
: y

maniere strictement numeérique sans
transfert des cheques traites, billets a ordre
paiement pour blens
et Serviles
. :I . _ - =

d'une banque a I'autre.



Entre pays differents

®» | es faux de change
évoluaient en
conseguence des

rt aux autres en A
tfion de leurs balances :
de paiement.

'‘autres facteurs jouent sur
les taux de changes
(inflations, taux d’intéréts,
santé de I'économie,
stabilité politique

entreprise italienne

Marche
des changes

un mouvementréel a lieu

paiement pour biens

b
-]

échanges au jour le jour. === directement entre les deux banques g33
2 EEN EEE
®» | es monnaies o
s'appréeciaient ou se e y——
s s . banque commerciale banque commerciale
depreciaient les unes par italienne allemande




Avec |'Euro

o/ Les transferts entre banques
commerciales passent par les
banques centrales

« | Nn'y a plus de compensations
aQu jourde jour

Les sgldes entre banques
rales sont inscrits dans les
comptes de la BCE

Les reconnaissances de dettes
ntre bangues centrales
accumulent a la BCE

-

______________

bangque centrale banque centrale
italienne allemande
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entréprise italienne




=LUCID | Soldes TARGET2 de banques centrales de I' Eurosystéme 2007-2021

1200 Md€
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2007 2008 2009 ' 2010 201 2012 2013 2014 2015 2006 2017 2018 2019 2020 2021

Chypre + Estonie + Lettonie + Lituanie + Malte + Slovaquie + Slovénie 200 Md€




=LUCID | Soldes TARGET2 de banques centrales de I'Eurosystéme, 2007-2021

Pays géeneéralement déebiteurs. Lisse | Source : Banque Centrale Europeenns
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Evolution des soldes TARGET2 (en Md€)
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Source : BCE.




Les conditions pour que |'Euro fonctionne
(Mundell prix Nobel d’économie)

» Ropbert Mundell, Canadien, est le concepteur de |'Euro.

» On |lui doit également le concept de zone monétaire
optimale dont les criteres sonft :

» ntegration des marchés (marché unique, nombreux échanges sans

Mobilité des facteurs de production (notfamment la main d’ceuvre)

» Capacité a absorber des chocs asymétriques (solidarité entre les
regions (catastrophe naturelle, chdbmage etc.)

Pour que I'Euro fonctionne il faudrait que tous les pays de la zone
euro aient le méme budget, la méme fiscalité, les mémes niveaux
de vie et des économies comparables.



Effondrement de |'Euro (Stiglitz)

» Fn 2016, Joseph Stiglitz (prix Nobel d’économie) pense que I'euro
pourrait s’effondrer en 2017

» ¢ |'euro a été introduit en 2002, mais les fissures de I'accord monétaire, qui a
commencé en 1999, sont devenues évidentes avec la crise financiere mondiale de
2008. Les économistes avaient prédit que le test de I'euro se produirait lorsque la
région subirait un choc. L'Europe a eu la malchance de faire face d un tel choc
veriant d'outre-Atlantique si peu de temps apres sa creation. Vers 2010, la crise de
uro est devenue totale, avec des taux d'intérét sur la dette souveraine de la
«péeriphérien — la Grece, I'Espagne, I'lrlande et le Portugal — qui ont atteint des
niveaux jJamais connus. »

» ( Pour que le systeme de la monnaie unique fonctionne, il faut qu’il y ait plus
d’Europe, plus de solidarité. Plus de volonté des pays les plus forts d’aider les pays
les plus faibles. Plus de volonté de créer des institutions comme une assurance-
dépots commune et un régime de chémage commun - plutdét que la situation &
mi-chemin actuelle, qui n’est fout simplement pas viable. Mais les échecs de la
zone euro rendent de telles réeformes de plus en plus difficiles. »



Maurice Allais (Prix de la bangue de Suede)

» Wikipedia : Critique de la mondialisation, se disant a la fois
libéral et social, il est favorable au libre-€change uniquement
a l'intérieur de groupes d'Etats homogénes é&conomiquement,
et donc opposé a l'ouverture douaniere entre pays a fortes
disparités de developpement.

rice Allais critfiguait la mondialisation pour ses effets
destructeurs sur les emplois et la croissance, pronant un
rotectionnisme raisonné contre l'idéologie libre-€changiste.



2508 €

Disparité de SMIC e

Pays-Bas

Allemagne

1955 €
1909 €
1747 €

Belgique
Ifande

FRANCE

Espagne

Sloveénie 1203 €
Chypre

Grece

Portugal

Lituanie
Malte

Pologne
Tchéquie

T2B €

Estonie 795 €

Slovaquie
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Hongrie

Lettonie 620 €

Roumanie

8

Bulgarie 398 €

Source : Eurostat




Intérét des Américains pour |'Euro

Est-ce que I'Euro est bien pour nous ¢




AMGOQOT (Allied Military Government of Occupied Territories)

» AMGOT (= gouvernement militaire allié
des territoires occupes) composes
d'administrateurs britanniques et
americains

» | e 6 juin 1944 |les américains

débarguent avec une monnaie,
I'AMGOT, gu'ils imposent dans les
ritoires occupés (Allemagne Italie
tCc.) mais aussi en France.

Cette monnaie refusée par le général
de Gaulle circulera fres peu en
France et sera définitivement
abandonnée en 1947



Réunion secrete au département d'Etat

» Fn 1965 une étape importante de la construction européeenne intervient
avec le regroupement de trois entités dans la CEE

» Dans le méme temps, Robert Marjolin (vice président de la CEE sous
Walter Hallstein) assiste a une réunion au département d’Etat américain
rs de laguelle il est convenu de créer une monnaie unigue
eurgpeenne

bert Marjolin, presse par les américains, estime que le volume des
changes entre pays europeens imposera progressivement une
monnaie commune, il suffit d’attendre

C'est seulement en 1999 que I'euro est mis en place en s’appuyant sur
les fravaux de Robert Mundell (prix Nobel d’'économie en 1999) qui n’est
PAS européeen



Intéréts américains pour le sauvetage de I'Euro

P ORI § W W@

Le secretaire au Tresor, Timothy Geithner, appelle les Européens a mettre un terme aux
"propos inconsideres” sur un possible demantelement de I'euro| Selon I'agence Reuters,

R ———

Quand le Trésor ameéricain rappelle les Européens a

I'ordre

16/09/2011
La Tribune

http://www.latribune.fr/actualites/economie/international/
20110915trib000649515/quand-le-tresor-americain-rappelle-les-europeens-a-
I-ordre.htmi




Suite ...

Mr Geithner goes to Europe

viktorianischen Stil. diskutierten die Finanzmmister aber Euro-Knise und
eltkonjunktugdDas gut einstindige Treffen kam auf Initiative der Amenkaner

zustande. Und deren Anliegen ist klar: Aus Sicht der USA tut de Bundesregierung

Zu wenig, um eine weitere Eskalation der Euro-Knse zu verhindern

JS-Finanzminister Geithner bei Schauble:
Heimgesucht auf Sylt

30/07/2012
Der Spiegel

http://www.spiegel.de/wirtschaft/soziales/euro-krise-was-geithner-von-
schaeuble-fordert-a-847194.html

Timothy Geithner
rencontre Wolfgang
Schauble.

Cette réunion, qui a duré
une heure et demie est
venue a l'inifiative de

I’ Américain, et son
objectif a été clair : du
point de vue des Etats
Unis, le gouvernement
fédéral allemand fait trop
peu pour éviter une
escalade supplémentaire
de la crise de I'Euro



La dette francaise




Fabrication de la dette

»Qu'est ce qui a changé en 73 ¢

»| g defte d'un Etat est-elle differente d'une dette
pour un particulier ¢

® Différence entre « bonne dette » et « mauvaise
dette »

» QUi detient la dette de la France

Dégradation de la note de la France par les
agences de notation

Quelles conséguences pour la France
Un Etat peut-Il faire taillite ¢




Qu'est ce qui a changé en 73 ¢

» Auparavant le gouvernement de la France empruntait a lo
bangue de France (nationalisee par le Général de Gaulle) o
taux zero et remboursait en fin d'exercice apres avoir préleve

'Impot

Depuis La loi n°® 73-7 du 3 janvier 1973, Georges Pompidou
ncien banquier d’affaires chez Rothschild) a déecidé
'emprunter majoritairement sur les marches

C'est devenu irréversible dans le cadre des traités européens,
(adoption de I'Euro) puisque les banques cenfrales ne
peuvent plus préter aux Etats membres (c’est interdit
strictement par |I'article 123 du TFUE)



La dette d'un Etat est-elle difféerente
'une dette pour un particulier ¢

®» Qul parce qu'un Etat ne meurt pas, il peut donc contracter
des dettes a long terme et repousser le remboursement
indéefiniment

oins I'histoire d montré qu’'un Etat peut répudier so

emprunt Russe = assignats par exemple
» | '[slande et la Grece ont frélé la faillite apres la crise de 2008



« Bonne dette » et « mauvaise dette »

»Une « bonne » dette est une dette contractée
pour realiser un investissement qui créeera des
ressources susceptibles de rembourser la dette et

»|/ne « mauvaise » dette est une dette a fonds
perdu contractée pour effectuer des dépenses
courantes



Qui detient la dette de |la France

» Quand I'Etat francais emprunte, il Eémet des Obligations
Assimilables du Trésor (OAT)

® | s investisseurs les achetent en contrepartie d'un intérét

te francaise est aujourd’hui détenue a 55% par des
intgréts étrangers.

» Mais les petits porteurs francais en défiennent aussi
notamment & travers les assurances vie.

Cette dette est pour I'essentiel libellee dans la monnaie du
pays, la France a tres peu de dettes en monnaie éfrangere



Qui détient la dette francaise (Marc Touati)

W‘ 8. Qui détient la dette publique frangaise ? 55,4 % sont des
................ non-résidents |

Qui détient la dette pubique francaise au 2éme trim 2025 ?

Autres francais

Non-résidents
(22,8 %)

(55,4 %)

OPCVM
francais

(1,7 %)

e e
T —

Banques
francaises
(10,3 %)

Cies d'assurances
francaises (9,8 %)




ROle des agences de notation

®» | cur role est de noter les dettes souveraines des Etats en fonction du
risque plus ou moins éleve révéle par les indicateurs économiques

» Les principales sont
= Fitch,
» Moody's

=» Standard and Poors

» Plusia note est faible plus le risque est élevée et plus les taux d'intéréts
aygmentent

®» Fn dessous de AA les investisseurs institutionnels ne peuvent plus acheter
la detfte d'un Etat, leurs statuts le leur interdisent

Or la France est obligée de s’endetter quotidiennement ne serait-ce
que pour rembourser les intéréts de la dette qui sera bientdt le plus gros
poste du budget de I'Etat




Le systeme de notation des principales agences

M:Fﬂ 15. La dette publique frangaise tombe dans la catégorie
=l 1 moyenne et c’est encore trop sympa !

Fitch S&P | Moody's | Note sur 20
Premiére qualité AAA AAA AAA 20
AA+ AA+ Aa1l 18
Haute Qualité AA AA Aa2 16
Eh. A Aa3 14 Fitch S&P | Moody's [ Note sur20
A+ A+ A1 12 BBB+ BBB+ Baa1 8
Qualité moyenne A A A2 1 Quail:feérl?e(:]y.:nne BBB BBB Baa2
A A A 10 BBB- | BBB- | Baa3 4
Spéculatif BB BB Ba 3
Tres spéculatif B B B 2
Ultra spéculatif CcCcC CcCC Caa 1
En défaut D D CouD 0




Dégradation de la note de la France

» | g France est passe de AA- a A+ chez Fitch
®» |dem chez Standard & Poors par anticipation

» Au 29 octobre 2025 Moody’'s n'a pas dégradé la note de la
France mais indique une perspective négative (Aa3 = AA’)

» Conséguences prévisibles a court ou moyen terme : Les taux
ayxqguels la France emprunte vont augmenter

'Instabilité politique de la France ajoute a la défiance des
marchés



Marc Touati (8 octobre 2025)

MP' 12. La France, pays le moins crédible de la Zone Euro en
------------- matiere de déficit public.

Taux d'intérét des obligations
d'Etata 10 ans le 7/10/25
France 3,57%
Italie 3,56%
Gréce 3,42%
Malte 3,40%
Belgique 3,29%
Espagne 3,26%
Portugal 3,12%
Slovénie 3,10%
Finlande 3,10%
Chypre 3,08%
Autriche 3,01% e
Irlande 2,97% 7 oA
Pays-Bas 2,87% e
Allemagne 2,71%
13

Vidéo du 8 oclobre 2025 Sources : BCE, ACDEFI




Nature de |la dette

» Aujourd’hui la France emprunte pour payer les intéréts de la dette ce
n'est pas une gestion raisonnable

» |[e budget consacré au remboursement de la dette est supérieur au
budget des armées

®» || atteindra bientdt le niveau du budget de I'Education nationale



Evolution des budgets
Déficit Public en % du PIB

e r—r—
Charles de -
GAULLE
204 1059->1060 Georges
+0.2% POMPIDOU
1060-1074
+0.1%

1995-2007

Jacques CHIRAC
e —
.'"lll‘x"-\_
Vicent B )
-7% AURIOL Valéry
47->51 GISCARD P
1 'ESTAING
-84 11-0% Lg;‘q_]_ggll Francois HOLI
= . 2012-2017 3
90/ 1.5% Francois
S MITTERRAND
france-inflatipn.com data Ipdee 1l KOAR Nicolas L Emmanuel
-10% - -3.5% . Macron
SARKOZY
i 2007-2012 2lls
Pour chaque Président, moyenne des soldes annuels < cac 2027
durant feur présidence. (grisé : prevision gouv.) . -5.6%




Dette de la
France

@

FRANCOIS ~ EMMANUEL ~

Dette de la France en milliards d'euros
VALERY FRANCOIS JACQUES NICOLAS
GISCARD D’ESTAING MITTERRAND CHIRAC SARKOZY HOLLANDE = MACRON @
3000 :
J. Chirac E. Balladur L. Jospin - :
Cohabitation 2020:26574M€ ¢
Début de la crise du Covid

2013:1977,7 M€

Méthodologie : Avant 1978, il s'agit seulement de
Le «ras-le-bol fiscal»

la dette de I'Etat. La méthodologie et le périmétre
utilisés sont différents aprés 1978, ce qui aboutit a la
rupture observée entre 1977 et 1978. Aprés 1978, il
s'agit de la dette publique (Etat, collectivités locales, _
Sécurité sociale), au sens de Maastricht. Rapport Pébereausur  La France perd
la dette publique  son « triple A ».

2005:1189,9M€  2012:1892,5 M€

2019:2374 9 M€
La France
emprunte a taux

2000
1975:179,1 M€ 1998 : 829,4 M€ négatif sur 10 ans.
Relance Chirac La France se qualifie pour

rentrer dans la zone euro.
2010 (1701,1 M€) 2015: 2101,3 M€
; 2011 (1808 M€)  «Alignement des
1979 s 84,4 M¢ 1992 (454,9 MC) Crise de la dette planétes» : les taux
Deuxiéme choc pétrolier 1993 (531,7 M€) en zone euro dintérét, l'euro et le prix
1000 R‘““’?S'OV” _______ du pétrole baissent.
1981: 112,4 M€
Plan de relance Mauroy
1983 :173,6 M€
Tournant de la
HQUC"\H 1995 . 68315 Mt 2007 (‘ 259.9 M()
]68,9 M€ Plan d'austérité 2008 (1370,3 M€) z'oizsstient\aztoxzs
» m W
1991:3982M¢  “UPPE. 2000:870,6M¢  Crise dessubprimes Source : Insee, PLF 2024
Le traité de Maastricht est approuvé. Episode de la cagnotte Infographie : Clara Dealberto.
0 ) L T Al 1 Ll 1 & 1 B |
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
40 | 11 janvier 2024 | Le Point 2684




Horloge de la deftte

Evolution sur 20 secondes de |la deftte
t de la charge de |la dette

nregistrement le 7 octobre 2025 a 18
eures

-n 2024, le budget global de |la France

» Depenses . 1 670,2 milliards €
Recgttes 1 501,6 milliards €
Déficit de 168,6 milliards €
Dont intéréts : 50 milliards €

DETTE PUBLIQUE DE LA FRANCE

nserri:l dee empru par les ions publiques
(Etat, organi d'ad ',collechvi\éuloca‘e 1 administrations de sécurité sociale)

3429769 136 645 €

DETTE PUBLIQUE/PIB DETTE PUBLIQUE /HABITANT
Ratio de la dette publique au PIB (prévu en 2025) Montant de la dette publique rapporté a la population
116 2% 49 896 €
’ 0
(]
CHARGE DE LA DETTE

Aontant des dép: u p t des ta de la dette publiq

51477 976 271 €




Un Etat peut-il faire faillite ¢




Repudiation de dette par les Etats

®» | es deftes souveraines peuvent éfre repudiées : la Russie
sovietigue avait répudié la dette des Tsars détenue par
beaucoup de petits porteurs francais. Cela n'avait pas eté
Jpprecie.

» Une'dette « odieuse » est une dette contraire aux intéréts

d/un état ou confractée par une dictature. Exemple la dette
our financer |'apartheid en Afrigue du Sud.

Ces dettes sont généralement répudiées par les déeémocraties
qui suivent, sans consequence trop négatives de la part de la
communauté internatfionale.



Exemple de l'lslande (Etat Souverain) :

» En 2007 les Islandais ont le niveau de vie le plus elevé au

monde apres les Norvégiens, tous leurs indicateurs sont Notations de la dette

souveraine islandaise

TI’éS pOSITIfS (long-term foreign currency)
4 . o o . - 29 sept. | 10 oct.
» Fn 2008 |a crise financiere entraine la faillite des 3 plus Agency | gg 08
grosses banques islandaises qui avaient pris des risques  Fieh | A+ BBB-
sur les marchés efrangers. L'Etat les nationalise. Moody's| Aat | At

Ré&l AA BBB-

» Congeqguence : dévaluation importante de la monnaie, 4, PR
inflation importante les taux d'intéréts passent a 15%

» finhalement en seulement huit ans, I'lslande est passee
de la faillite a une reprise eéconomigue quasi complete.
En 2017, son PIB était revenu a son niveau d'avant-crise,
avec un faux de chdmage tombé a 1,5 %.



Exemple de la Grece (Etat de la zone Euro)

» Bien qu'intervenant a la méme période, la crise grecque est d'une autre nature.

» | es finances grecques sont déja dégradées lorsque la crise intervient le déficit
budgétaire est important a cause d’'un Euro trop fort pour I'économie grecque
qui ne lui permet pas d’'exporter dans de bonnes conditions.

» | g Grece n'étant pas maitre de sa monnaie elle n'a pas pu imiter I'lslande et sa
situation s'est détérioree.

Finalement la « troika (BCE, FMI, commission européenne) est principalement
infervenue pour sauver les bangques européennes (Crédit Agricole notamment)

a mise sous futelle de la Grece est intervenue, exigeant la vente des principaux
actifs grecques (ports, aéroports, sites touristiques etc.) ce qui ne lui permet pas
de remonter la pente.

Aujourd’hui le PIB de la Grece n'est pas revenu a son niveau d’avant 2008,



La France se trouve aujourd’'hul peu ou prou
dans la situation de la Grece

» Dans la mentalité francaise, il est admis que
®» Chacun cotise en fonction de ses revenus
» Ft benéficie de prestations selon ses besoins
» Aufre spécificité francaise qui ne convient pas aux Européens : la retraite par répartition.

Or I'Union européenne essaie d'imposer aux pays de la zone Euro une convergence des
: ies qui ne va pas dans ce sens, I'UE cherche en particulier, & nous imposer une retraite
apitalisafion avec un dge de départ a 70 ans.

Comment I'Union Européenne s'y prend pour forcer la convergence entre les pays de la zone
uro ¢

» En imposant (article 121 du TFUE) les grandes orientations des politiques économiques (GOPE) qui
exigent un certain nombre de réformes (la réeforme des refraites en est un exemple)

» Chaque pays de la zone propose un Plan budgétaire et structurel d moyen terme (PMST) qui peut éfre
valideé ou refusé par I'Union européenne s'il ne respecte pas suffisamment les GOPE.

» Une pénalité maximale de 0,1% du PIB est prévue dans le cas ou les GOPE ne seraient pas respectés.
Pour la France cela représente 4 milliards d’euros,



Répudiation de dette par la France ¢

» Si la France devait repudier sa dette les petits porteurs
francais en patiraient autant que les investisseurs étrangers
(argent placé par des particuliers, assurances vie etc.)

® | es conseguences sur les marchés financiers seraient
déleteres sauf a considérer qu'il s’agit d'une dette odieuse




A quol sert un endettement minimal

On retiendra

« il fallait mettre au moins
en équilibre la balance de
Nos paiements. »

En 1958 :

Total des réserves : 630 M$
Total dettes : 3,3 MM$
dont TMM & CT

ocier sans que qui que
oit n’ait aucune prise
ous. )




Covid et accélération de |la dette francaise

®» Au cours de |la crise covid la dette francaise s'est accrue
selon les sources de 700 milliards € a 840 milliards d'euros

» Dont 300 milliards d’euros au titre de I'année 2020 suite au
confinement (aide aux entreprises, chomage partiel)

» Au/fotal sous Macron la dette francaise est passee de

2321 milliards d’euros en 2017

» 3435 milliards d’euros en 2025




Décisions européennes au moment de la crise Covid qui pesent sur le
budget et l'endettement de la France

» |esrachats d'actifs par la Banque centrale européenne, en principe interdits par les traités (article
123 du TFUE) ont été massifs dans le but d'éviter une hausse des taux sur les dettes publiques : au total
1850 miilliards d’euros sur 2020, Les garde-fous qui avaient permis a I’ Allemagne de les accepter sont
dépassés (PEPP = Bazooka 1 et 2 puis 3) Ce plan est attaqué au fribunal de Karlsruhe.

» Prétfs de la BCE aux banques de dépdt a taux négatifs (TLTRO 1lI) 1300 & 1500 milliards d’'euro dont 540

milliards net sont concernés et 742 bangues en ont bénéficiée,
Plan Marshall européen 540 milliards d’euros

= Le mécanisme européen de stabilité a été mobilisé d hauteur de 240 milliards sur 700.
a France y a contribué en 2012, 2013, 2014 a hauteur de 147 milliards d’euros

La Banque européenne d’investissement a doublé le montant des préts habituellement accordés
aux PME.

» 100 milliards d'euros ont été mobilisés sur le budget de I'UE pour financer le chdmage partiel

250 milliards d’euros de préts et 500 milliards d’'euros de subventions sous condition (réforme des
retraites) financés par une dette européenne la France bénéficie de 40 milliards d'euros et en
remboursera 80 de 2028 a 2058 (Moment Hamiltonien)



Apres la crise covid

» | g dette francaise se creuse d’elle-méme par la charge (les intéréts)
qu’elle génere.

» D'ores et déja la charge de la dette est supérieure au budget des
armeées et avoisinera prochainement le budget de I'Education Nationale
si on continue sur la méme pente.

» | e climat (destruction de I'industrie notfamment automobile), la guerre en
Ukraine (21 milliards d’euros de la France et 167 milliards d'Euro de |I'UE
els s’ajoutent 20 milliards votés a I'automne et on nous parle
aujourd’hui de 800 milliards supplémentaires), le rearmement de I'Europe
t autant de motifs qui accenftuent la dette de la méme maniere,

u’'au cours de la crise covid.

»/| e plan de relance de I'économie imaginé par Mario Draghi porte sur 800
milliards d'emprunt européen,

Les economies proposees par Bayrou ou Lecornu ne sont rien en regard
du gouffre beant du a notre appartenance a I'UE.



Aujourd’hui

» | e budget de I'UE ne cesse d’'étre augmenté depuis la crise covid,
prochaine augmentation prévisible 86%. La France contribue a hauteur
de 20%

» Selon Véronigue Besse (députée NI) . « Je suis contre I'UE telle qu’elle
s'est devoyee ». En 2024, notre pays a verse 22 milliards d’'euros au
budget européeen, en 2025, 23 milliards, avant d’atteindre 30 milliards, en

» | e pudget de la PAC ne cesse de diminuer depuis la sortie du Royaume
Uri de I'UE. Prochaine baisse prévisible 25%. La PAC est la plus grosse
Igne de déepense de I'UE et la France en est le principal bénéficiaire.

En consequence la part de la conftribution nette de la France va
considéerablement augmenter

Par ailleurs la detfte européenne explose : elle serait de 900 milliards
d’'euros, la France remboursera au prorata de sa parficipation au budget
de I'UE.



Participation de la France au budget européen selon le Sénat

Evolution du montant du prélévement sur recettes
au profit de I'Union européenne

(en mifliards d'euros, en euros courants)

CFES
r 31,2

CFF 2021 - 2027 :

R 2014 - 22 ;
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203

1%.7
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264
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me 2L0
— 19,0 — :
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Mote - * PLF 2026 ; ** estimation de la direction du budget
Source - commission des finances du Sénat, d'aprés la documentation budgétaire

\\

L'augmentation observée est
méme inférieure aux attentes.
Lors de I'examen du projet de loi
de finances pour 2025,
I’administration économique et
financiere francaise estimait en
effet qu'une fres forte hausse du
prélevement sur recettes était a
prévoir pour les années 2026 et
2027, avec des prélevements sur
recettes attendus respectivement
a hauteur de 30,4 milliards
d’euros et 32,4 milliards d’euros.

On lit dans la presse que la
France versera une contribution
réduite de 1,6 milliards d’euros
par rapport a ce qui était prévu,
La hausse par rapport a I'année
précédente est de 5,8 milliards
d’euros



Autres coufts liés a I'appartenance de la France ¢ I'UE

» Conftribution au budget européen (différence entre conftribution et bénéfice)
» Co-financements

» Condamnation pécuniaires (exemple budget administratif du ministere de I'agriculture 2025 4
milliards d’euros dont 40 millions d’euros de sanctions pour non respect des normes
européennes en matiere agricoles).

» FEn cas de non observation des GOPE, la France risque jusqu’a 4 milliards d'euros de sanctions
peécuniaires. Cela n’est jamais arrive, nous nous conformons a tout ce qui est exige.

» CouUtdes normes pour I'Etat et les collectivités territoriales (? milliards d’euros en 2008 selon
Christophe Beaudouin)

oUt d'application des normes pour les entreprises (30 milliards d’euros en 2008 selon
hristophe Beaudouin)

Selon I'lFRAP,
» Conftribution de la France a I'UE : +73,7% entre 2017-2027

® |e niveau de risque porté par le budget européen a presque quadruplé entre 2019 et 2024, passant de
21 milliards d’euros a 342 milliards d'euros soit une hausse moyenne de 30 % par an



Poids des normes administratives (IFRAP)

En milliards €

Alors que le PIB de |la France

z N
Estimation de la charge 2007 1238 Estimation initiale de la Commission avant le represer_w’re 17% de ['Union, on
o . peut estimer que la part des
administrative lancement du programme ABR et de l'objectif de A .
. . . charges administratives
européenne baisse de -25% du poids des normes. ,
europeennes pesa Nt sur notre
pays est de 20 milliards
Estimation de la charge 2012 91,3 Suite a la baisse effective du poids des normes de d’euros.
administrative 30,5%
européenne
Estimation de la charge 2022 120 Estimation de la Fondation suite a I'annonce de la
administrative Commission d'une nouvelle baisse du poids des

européenne normes a venir de -25% en 10 ans.




Part de la France (IFRAP)

En % du PIB

En milliards € (2021)

Potentiel d’économies en
milliards (2021) sur la base
d’'une réduction de -25 %
des charges administratives

Estimation de la charge
administrative reposant
sur les entreprises

Estimation de la charge
administrative reposant sur
les collectivités et les
particuliers

Estimation de la charge
administrative totale

3a35%

0.5a1%

35045%

75 a 87 milliards

12 a 25 milliards

87 a 112 milliards

18 a 21 milliards

3 a 6 milliards

21 a 28 milliards



IFRAP : surtranspositions francaises

» Coté francais, 1 directive européenne sur 4 fait I'objet d'au
MOINS une mesure de surtransposition « avec un effet
penalisant ».

® Or, seulement 29% des surtranspositions francaises finissent
paretre adoptées au niveau européen,

®» (e qui veut dire que dans 71% des cas, nous gjoutons de |la
orme sur la norme.


https://www.ifrap.org/etat-et-collectivites/normes-communautaires-ce-que-dit-le-rapport-secret-sur-les-surtranspositions

Autre risque lié a la reconstruction de I'Ukraine

» | 'effort de reconstruction en Ukraine a ete évaluée a 400 milliards d’Euros

» | es ameéricains menacent de faire peser cet effort exclusivement sur
I'Europe

» Ursula von der Leyen menace d'utiliser 185 milliards d’avoirs Russes gelés
| pour le moment n'a pas été accepté parla BCE

®» | efisque si la Russie réagit est de 360 milliards d’euros incluant des
enalités

Parallelement cette hypothéese ferait peser un risque sur la crédibilité de
I'Euro et sur la signature de la Belgique.



Comment reduire la dette de la France

®» || faut non seulement des budgets en équilibre mais il faut
dégager des excedants.

» Pour cela 2 solutions
» Ay enter les recettes
»Diminuer les dépenses

®» Francois Bayrou ou Sébastien Lecornu proposent de
reduire non pas la defte mais I'augmentation de la dette.
Ce qui veut dire gue nous confinuerons d nous endetter.

Aujourd’'hul la France emprunte quotidiennement pour
payer les intéréts de la dette.



Les solutions

» Répudier la dette francaise :
» Cela privera la France de tout nouvel emprunt aupres des investisseurs

» | es petits porteurs francais qui, directement ou indirectement (assurance vie), détiennent une partie de
la dette francaise seraient €sés

» Nous entrainerions toute la zone euro dans la chute et les instances européennes ne nous laisseraient
pas faire (ils interviendraient comme ils I'ont fait en Grece)

®» Reprendre notre souveraineté monétaire (sortir de I'Euro)

permettrait au franc nouveau de se déprécier par rapport a I'Euro résultant d'environ 15%
caniguement cela s’accompagnerait :

» D'une réduction des importations (les produits étfrangers seraient plus chers)
» D’'une augmentation des exportations (les produits francais seraient moins chers pour les étrangers)

» | g defte francaise resterait stable par rapport a la France mais se déprécierait pour les porteurs eétrangers
De sortir des fraités européens

» Cela permettrait de .
® Renouer avec le contréle des mouvements de capitaux (interdits par I'article 63 du TFUE) = fin des délocalisations

» Rendre son réle a la banque de France de préteur a taux 0 a I'Etat Francais



Conséqguence sur la dette d'une sortie de |I'Euro

» Jacques Sapir (2017) : « Selon ces opposants (a la sortie de I'Euro), les detftes de la
France seraient multiplieées du simple fait de la dépréciation du Franc refrouve. lis
affectent de ne pas croire en ce principe du droit international, la Lex Monetae, ou Loi
Monétaire, qui indique précisément que toute dette émise dans le droit d’'un pays
peut-étre re-dénominée dans une nouvelle monnaie, si ce pays se décide a changer
de monnaie. »

BCE cesserait de racheter la dette de la France sur les marchés secondaires,
otentiellement pourrait augmenter les taux d'intéréts.

» Certfes, |
ce qui

» Maisle Franc nouveau perdait de la valeur par rapport a I'Euro (une étude de 2014 de
Jagques Salir et Philippe Murer évalue cette baisse a 15%) et donc la dette baisserait
ecaniguement d'autant.

| la monnaie de la France était dévaluée, cela favoriserait notre compétitivité et nous
permetirait d’'exporter plus

De plus les produits importés nous coUteraient plus cher et nous aurions intérét a les
produire nous-mémes,

Ces deux facteurs conjugués relanceraient notre industrie



En conclusion sur la dette

» Ce qui pose probleme c'est d'une part le niveau d’endettement qui nous place hors des
engagements que nous avons pris vis-a-vis de nos partenaires européens 120% du PIB alors
qu’on s'était engagés a ne pas dépasser 60%

» (C'estla nature de cette dette : permet-elle des retours sur investissements suscepftibles de la
rembourser (capital + inféréts) ¢

event encore plus la dette

C’est le fait que les solutions pour résorber la dette ne soient pas envisageables dans le cadre
des traités européens et dans le cadre de la BCE



L'euro numerigue




L'euro numerique

» Caractéristigues de I'euro numérique

»C'est une monnaie basée sur une blockchain chaque
fransaction est tracée

st une monnaie Bangue Cenftrale

'‘est une cryptomonnaie garantie par la BCE

®»Flle aura cours legal (on ne pourra pas la refuser et on sera
oblige de |'utiliser pour certaines transactions avec |'Etat)



Les avantages qu’on nous presente

» Modernité et inclusivité (fout le monde pourra s’'en servir sans
avoir de compte en banque et sans téléphone mobile)

» Souverainete vis-a-vis des US (visa, mastercard, paypal)
» Securité (garantie par la BCE)
» Ufjilisation gratuite mais comptes non rémunérés




Les inconvenients

»| es bangques de depdt auront moins de
monnaie MO pour garantir leurs prets aux
enfreprises et aux particuliers (platfond de
détention de 3000€)

=En‘cas de panne informatique que se
asseraif-il ¢ Si Visa ou Mastercard sont en
anne on peut payer avec autre chose

Quid de |la securité (toutes les securités des
systemes informatiques ont éte violes au moins
une foils)




Repercussions sur la vie quotidienne

» Atfteinte a la vie privée (habitudes de consommation)
» Plafonnement des dépenses facilité
» Obligation de consommer

I'instauration de taux negatifs

» Par un créedit qui se périme
» [Nterdiction de certaines fransactions (créedit carbone)

Fermeture de comptes bancaires potentiellement automatique
par un algorithme sans décision de justice ni intervention humaine.



Les autres problemes qu’on pourrait anticiper

»| o fracabilité de l[a monnaie combinée avec
'identité numérique est un risque pour les citoyens
qui sortent des sentiers battus

®» (|'identité numérique est en train d’advenir
poretendument pour protéger les mineurs, en realité
our tracer tous les francais, notamment les
opposants)

ldentité numériqgue = données de sante, d'Efat civil,
oatrimoniales, judiciaires

Certains redoutent un credit social a la Chinoise




Déclaration 04/2022 (du 10 octobre 2022)

» ( Compte tenu des risques potentiellement élevés pour les
libertés et droits fondamentaux que le déploiement d’un tel
projet pourrait entrainer pour les citoyens européens, |'EDPB* o

oublie une lettre rappelant le principe de protection de la vie

orivee et des données des la conception et par defaut et
oroposant ses conseils sur le sujet au cours de la phase
exploratoire. »

» Peut-on faire confiance a I'UE pour protéger nos libertés
fondamentales 2 Notamment la liberté d’expression ¢

PB est I'organisme chargé de la mise en application du reglement sur la
tection des données : https://www.edpb.europa.eu/edpb _en



https://www.edpb.europa.eu/edpb_en

OuU en sommes-nous 2

» [er novembre 2023 : Lancement de la phase préeparatoire.
» 2024 : Début de la phase pilote.
» Octobre 2025 mise en place au niveau du systeme bancaire

» 2026-2028 : Déploiement complet envisagée sous réserve que la phase
|€gistative soit achevée.

» fout ce processus est en cours, la phase juridique n'est pas acheveée,
mais elle est en bonne voie avec un premier vote au Conseil en début
d'année



Reception du projet par les intéresses

» | g plupart des pays du groupe de Visegrad (Pologne Hongrie
Réepubliqgue Tcheque Slovaquie) est contre

» Georgia Melonie a posé des conditions et menace de créer
une monnaie numerigue italienne

angues sont vent debout contre le projet

S peuples n'ont pas conscience des enjeux on ne leur
oresente que les aspects pratigues




Peut-on encore reculer ¢

» En théorie oui car le processus [€gislatif n'est pas achevé
» En réalite la BCE a investi des Milliards d’euros dans le projet

»| o BCE estime le coUt de I'euro numérique entre 4 et 5,77
milliards

»PwWC (cabinet d'audit) estime a 18 milliards
® |/es banqgues restent sceptiques, et redoutent une fuite des
dépdfts
Il faudrait un rejet massit des peuples mais ils ne sont pas
informes



Avant I'Euro

» Sous |'occupation : https://latetehautefrancaise.com/billets-pieces-france-1939-1945/
®» | e SME : https://fr.wikipedia.org/wiki/Syst%C3%A8me _mon%C3%A%1taire _europ%C3%A%en

®» Réunion au département d’'Etat américain dossier UPR : hitps://www.upr.fr/wp-
content/uploads/dossiers/DEPARTEMENT-D-ETAT-AMERICAIN-Note-du-11-juin-1965-V14.pdf

Textes de référence

TUE : hifps://eur-lex.europa.eu/resource.ntmleuri=cellar:9e8d52e1-2c/70-11e6-b497-
01agZ5ed71a1.0009.01/DOC 28 format=PDF

TF/UéE/: https://eur-lex.europa.eu/resource.ntmleuri=cellar:2e8d52e1-2c/70-11e6-1b497-
014a75ed71a1.0009.01/DOC 3&format=PDF
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L'Euro

» |e systeme européen de banques centrales et I'euro systeme :
hitps://fr.wikipedia.org/wiki/Syst%C3%A8me europ%C3%A%en de banques centrales

» | es différentes pieces émises par les pays : https://monnagies-euros.com/euros.php

» Résumé étude Philippe Murer et Jacques Sapir : hitps://aj-holbecq.fr/2014/05/04/288-scenarii-dissolution-de-
leuro/

» | a fragédie de I'Euro (Francois Asselineau) : https://www.upr.fr/conferences/la-tfragedie-de-leuro/

» Faut-il avoir peur de sortir de I'euro (Frangois Asselineau) : https://www.upr.fr/conferences/faut-il-avoir-peur-de-
sortir-de-l-euro/

» Soldes target 2 ; https://www.tresor.economie.gouV.fr/Articles/2021/05/04/les-desequilibres-target2-en-zone-

Taux négatif et memorendum des banquiers centraux : https://www.youtube.com/watch2v=JtXr1Z03gOE

Sortir de I'euro pourquoi et comment (Vincent Brousseau)
hitps://www.upr.fr/conferences/sortir-de-l-euro-pourquoi-comment/

* Leretour au franc (Vincent Brousseau) : https://www.upr.fr/essentiel/reunion-secrete-11-juin-1965-departement-
etat-americain-union-monetaire-europeenne/

» Effondrement de I'euro par Joseph Stiglitz :
https://www.upr.fr/actualites/2017-pourrait-voir-leffondrement-de-leuro-lanalyse-de-joseph-stiglitz-prix-nobel-
deconomie-rejoint-a-100-analyses-de-lupr/

Asselineau sur les soldes target : https://youtu.be/97200MHog g<et=6447
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https://youtu.be/9Z2pOMHoq_g?t=6447

e La defte

» Nhitps://horloge-de-la-dette-publigue.com/dette-publique-france/

» Mutualisation des dettes en Europe (Francois Asselineau) :
hitps://www.upr.fr/actualites/5-infox-sur-linitiative-franco-allemande-de-dette-europeenne/

®» |es 5 plans de relance créent une dette de 900 milliards d’euros
https://www.upr.fr/actualites/les-plans-de-relances-de-lue-chapitre-1-la-cacophonie-europeenne/

- %hécgrlﬁts clie gaulle a partir de la 20me minute : https://fresques.ina.fr/de-gaulle/fiche-media/Gaulle00113/conference-de-presse-du-21-fevrier-
.htm

®» Jacques Sapir sur la lex monetae : https://claude-rochet.fr/lex-monetae-et-droit-europeen/

» Marc Touati : https://www.youtube.com/watch2v=Nc-agfiOCgF0 et https://www.youtube.com/watchev=hr-772Acf7Y

» Véronigue Besse : https://www.bvoltaire.fr/tribune-je-suis-contre-lunion-europeenne-telle-quelle-sest-devoyee/
» Duplomb : htjps://videos.senat.fr/video.5603144 691dcb0905352¢timecode=2471000

- D’opréslﬂé}mmission du sénat : https://www.senat.fr/fileadmin/cru-1759398938/Commissions/Finances/2025-
2026/PLE/2026/Essentiel/Mission Affaires europeennes Essentiel post-commission.pdf

» |[FRAP/ poids des normes : https://www.ifrap.org/europe-et-international/poids-des-normes-europeennes-le-chiffrage-de-la-fondation-ifrap

IFRAP : augmentation du budget européen : https://www.ifrap.org/europe-et-international/conftribution-de-la-france-lue-737-entre-2017-2027

milliards d’'euros a I'Ukraine : https://www.voutube.com/watchev=I12Xrbft3v2g

Mario Draghi sur C dans I'air : https://www.youtube.com/watch2v=BvWf9yBsiUs

GOPE : https://commission.europa.eu/document/download/3fc66825-87e4-4ccd-98d1-
8094997ct0/9 frefilename=COM 2025 20T T FR_ACT partl v2.pdf

PMST : hitps://www.budget.gouv.fr/reperes/psmt/articles/rapport-avancement-annuel-psmt

Reglement N° 1174/2011 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/2uri=CELEX:32011R1174
Marc Touati : https://www.youtube.com/watch2v=Nc-gfiOCqF0

I(:jronce soir sur les avoirs russe : https://www.francesoir.fr/politique-monde/actifs-russes-immobilises-le-bras-de-fer-de-bruxelles-sur-les-185-milliards-
-euros
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